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Les Finances de la Turquie

1

La Turquie est demeurée, pendant long-
temps, le seul Etat d’Europe dont il fut
impossible de déterminer la situation fi-
nanciére; mais, dﬁ;auis quelques années,
elle s’est engagée dans une nouvelle voie,
et 'une des principales préoccupations du

ouvernement libéral a été d’établir un
udget général, de grouper toutes les
ressources du pays et toutes les charges
de I’Etat. Les dépenses ‘du sultan sont
soumises a un contrdle, les budgets sont
votés tous les ans par le Parlement, et
Pon peut espérer ainsi, par la suite,
une meilleure utilisation des deniers pu-
blics. Les hostilités avec Vltalie, la guerre
contre les alliés coalisés, sont venues,
malheureusement, interrompre ces sages

réformes; mais, la paix étant rétablie, il

n’est pas douteux que la Turquie ne pour-
suive le plan quelle s’était tracé.

Les informations que nous avons jus-
qu'ici sont trop incomplétes pour nous
permettre d’analyser les budgets; nous
nous contenterons donc, nous placant au
point de vue des porteurs de fonds otto-
mans, d’examiner les garanties attribuées
aux emprunts tures. 4 ay

Les fonds ottomans ont toujours été en
faveur, et on se l'explique facilement, si
I'on tient compte des garanties sérieuses
dont ils jouissent. On pouvait craindre,
gprés les derniéres guerres, que la valeur

es gages affectés A ses créanciers puisse
ar la perte d’une partie
’Europe. Nous nous pro-

étre diminuée
de la Turquie
posons de montrer que ces craintes..sont
injustifiées et que les gages précédemment
accordés ont conservé toute leur valeur.

La Dette ottomane s’élevait, avant la
guerre (31 mars 1912), a environ 2,571
millions de francs. Dans ce chiffre, nous
ne tenons compte, ni de I'emprunt 1855,
ni des emprunts « Tribut d'Egy?te » 4 o
1891 et 3 1/2 oo 1894, dont le service
est fait directement par I'Egypte. Cette
dette exigeait une annuité de 138,425,000
francs, et les gages affectés atteignaient

. 162,505,000 francs. Le service de la Dette

se trouvait donc, avant le conflit avec les
alliés, largement assuré, puisque I’excé-
dent des gages sur I ité atteignait
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dont il est Tacile de déterminer e montant
dans les provinces cédées aux alliés. Nous
aurons ainsi un rapport en pour cent qui
nous permettra d’apprécier les autres re-
venus, la proportion étant vraisemblable~
ment la méme.

Pour Pexercice 1911, le montant des
taxes percues peut se répartir de la ma-
niére suivante: 2

Turquie d’Asie............... Fr. 46.834.000
Andrinople et Constantinople. 18.516.000
Territoires perdus................. 14.301.000

Ensemble............ Fr. 79.651.000

La part des pays perdus représenterait
donc, sur ensemble des gages concédés,
une diminution d’environ 20 %, ce qui
rameénerait a 130 millions de francs le
montant des garanties affectées au ser-
vice de la totalité de la Dette turque, pour
faire face 2 une annuité globale de 138
millions.

On serait ainsi tenté de croire que la
Ferte de la Turquie d’Europe réduirait
es revenus percus par la 1
de la Dette et diminuerait la valeur des
gages précédemment accordés. Mais, en
ait, il n’en est rien; il paraissait bien évi-
dent qu’une partie des ressources de la
Turquie venant a disparaitre, les alliés
devaient lui accorder une compensation
équivalente. Le principe en a, du reste,
toujours été admis; mais plusieurs sys-
}iémes pouvaient étre adoptés, en particu-
ers

10 Respecter les engagements primitifs
et laisser a l’administgration de la Dette
le soin de percevoir les taxes comme elle
T’a fait jusqu’ici;

20 Mettre a la charge des alliés une
partie de la Dette ottomane.

On congoit que la premidre hypothese,
qui était la plus équitable en droit strict,
ait été écartée; outre quelle privait les
alliés de la plus-value de certaines re-
cettes, cette immixtion de I'administration
de la Dette pouvait étre considérée par
les Etats balkaniques comme incompatible
avec leur droit de souveraineté sur les
territoires conquis. :

En ce qui concerne la seconde hypo-
these, il blerait qu’un arr t
3 Pamiable aurait été conclu entre les
alliés, et qu’ils auraient accepté de pren-
dre a leur charge une partie de la Dette
ottomane, jusqu’a concurrence de 500 mil-
lions de francs. Cette charge serait ré-
partie entre eux sur la base suivante:

La Gréce en prendrait 60 oo (300 mil-
lions);

La Bulgarie, 18 9o (90 millions);

La Serbie, 17 9o (85 millions);

L’Albanie, 4 1/2 9% (22,500,000 francs);

Le Monténégro, 1/2 9 (2,500,000 fr.).

Si nous déduisons du chiffre global de
la Dette ottomane de 2,572 millions cette
somme de 500 millions, dont les alliés
assureront a I’avenir le service, nous pour-
rons constater que la Dette ottomane sera
réduite d’environ 20 %. La prise en
charge par les ixlliés correspondra donc

24 millions de francs. Aprés la guerre, il
y a lieu de chercher a déterminer le mon-
tant des ressources afférentes aux terri-
toires perdus et de voir dans quelle me-
sure les gages des créanciers pourront
étre atteints. Nous prendrons comme base
les chiffres qui nous sont fournis par
Padministration de la Dette sur les cinq
revenus concédés et la surtaxe douanitre,

trés sensibl .a.la diminution des re-
venus affectés, et, dans ces conditions, on
est en droit de dire T‘e les gages des
créanciers n’ont été nullement atteints par
le démembrement de la Turquie et qu’ils
ont conservé toute leur valeur.

(A suivre.)
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Le Congres brésilien a repris ses tra-
vaux dimanche dernier; le message prési-
dentiel, dont lecture a été donnée a cette
occasion, contient, tout d’abord, une par-
tie politique dans laquelle le président de
la République se félicite de la cordialité
des relations que le Brésil entretient avec

‘ses voisins, avec les grands Etats euro-

péens et avec les Etats-Unis.

Puis, il étudie la situation économique
du ci)ays, qu’il présente avec beaucoup
de clarté, de modération et de sang-froid;
il énumere . un certain nombre d’indices

ui, en résumé, montrent que, malgré les

ifficultés de I’heure présente, le pays
travaille avec activité et confiance.

En 1913, la longueur des lignes de che-
mins de fer a augmenté de 2,303 kilo-

‘metres, pour atteindre 24,590 kilométres.

Les recettes totales de chiemins de fer
appartenant a I'Etat (Central Brazil Rail-
way) ont été en excédent de 6,652 contos
sur Pannée précédente.

Le réseau de lignes télégraphiques a

enté de 2,768 kilometres.
nfin, les recettes budgétaires se sont
élevées a 135,750 contos-or et 407,671 con-
tosgaagier, et présentent ainsi un excédent
de 3,637 contos-or et de 36,584 contos-pa-
pier sur celles de ’année 1912.

Ces chiffres prouvent la vitalité du Bré-
sil et ’abondance des ressources dont il
dispose malgré le ralentissement subi par
I’exportation du café et du caoutchouc.

Le message présidentiel constate donc
qu’il y a lieu d’avoir bon espoir dans
Pavenir du pays; il termine en conseillant
une gestion prudente, une politique d’éco-
nomie et de , grace auxquelles la
situation financiére du pays se raffermira
facilement.
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COMPAGNIE TR_'A.NSATLANTIQUE

Souvent, la peur d’un mal nous condﬁit dans un pire,

Cette réminiscence viendra tout natu-
rellement a Pesprit de quiconque a suivi
les affaires de la Compagnie Transatlan-
tique, del?uis quelques années, en voyant,
aujourd’hui, dans Pavis de convocation de
P’assemblée des actionnaires, 1'autorisa=
tion demandée par le Conseil de contrac-
ter un emprunt.

Non que la nécessité pour la Com-
pagnie de se créer des ressources
nouvelles pour étendre son exploitation
soit contestable. Mais ce n’est pas d'a pre-
sent que ce besoin existe, et il y a quel-
%ue cing ou six ans que la Compagnie

ransatlantique pouvait et aurait dii pro-
fiter de la belle période oi1 elle se trou-
vait alors, pour devenir une aussi grande
entreprise que les plus importantes de
ses concurrentes étrangeéres.

A cette époque, ses actions (de 150 fr.)
valaient 240 2250 francs, et, en doublant
ou triplant son capital, non seulement elle
procédait a une opération dont les cir-
constances et la faveur qu’elle avait re-
conquise assuraient le succes, mais elle
efit, du méme coup, bénéficié d’une prime
de 60 ou 70 francs sur ses nouvelles ac-
tions, soit plus de 20 millions dans le pre-
mier cas, plus de 40 millions dans le se-
cond. :

Seulement, il serait arrivé qu’en méme
temps, les parts bénéficiaires de la Com-




